
Aquila Vermögensverwalter Index

(AVI)
Auswertung 3. Quartal 2013 - 2. Quartal 2026

Wie beurteilen unabhängige 
Vermögensverwalter die Märkte?

Unabhängig, diszipliniert, transparent – Und eine Spur persönlicher.



Wie entwickeln sich die US-Leitzinsen bis Ende 2026?

Markteinschätzung

Steigende Erzeuger- und Importpreise laufen der Konsumenteninflation typischerweise drei bis sechs Monate voraus, 

während sinkende Energiepreise dämpfen. Welcher Effekt überwiegt?

Bilanzreduktion und Zinssenkungen wirken gegenläufig. Wie bewältigt die Fed diesen Zielkonflikt?
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Die Inflationsdynamik verflacht, da
steigende Erzeugerpreise nicht mehr an

Konsumenten weitergegeben werden
können.

Die Daten deuten auf anhaltenden
Preisdruck hin: Erzeuger- und Importpreise

laufen der Konsumenteninflation
typischerweise drei bis sechs Monate

voraus.

Vorlaufende Indikatoren verlieren in einem
Hochzinsumfeld ihre Prognosekraft, da die

Nachfrageseite dominiert.

Der Rückgang der Energiepreise
kompensiert den Aufwärtsdruck

vollständig; die Gesamtinflation wird bald
sinken.
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Der Ausschuss hebt die Zinsen an und trägt damit dem
anhaltenden Inflationsdruck Rechnung.

Die Fed hält die Zinsen unverändert und wahrt so ihre
geldpolitische Glaubwürdigkeit.

Der Ausschuss gibt dem Druck der Regierung nach und
senkt die Zinsen noch vor Jahresende.
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Die Fed priorisiert die Bilanzreduktion und nimmt einen
restriktiveren Gesamtkurs in Kauf.

Die Fed senkt die Zinsen und pausiert gleichzeitig die
Bilanzreduktion, um die Märkte nicht zu belasten.

Die Fed steuert beide Instrumente unabhängig
voneinander: Die Zinspolitik adressiert die Konjunktur,
der Bilanzabbau die langfristige Liquiditätsversorgung.



Markteinschätzung

Bietet sich ein Einstieg in reales Wachstum, oder finanziert das Publikum den frühen Investoren den Ausstieg auf 

Allzeithochs? Wie positionieren Sie sich?
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Wir zeichnen generell. Das Wachstum ist real.

Wir zeichnen selektiv. Einzelne Namen überzeugen, das Gros ist überteuert.

Wir zeichnen nicht, stehen dem Gesamtmarkt aber konstruktiv gegenüber.

Spätzyklus. Eine Korrektur ist überfällig und wir reduzieren das Aktienexposure.



 

 

Wie wird sich der SMI in den nächsten 12 Monaten entwickeln?

Börsen

Zinsen

Wie werden sich die Renditen der 10-jährigen Staatsanleihen der Schweiz in den nächsten 12 Monaten entwickeln?
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Asset Allokation

Wie ist Ihre aktuelle Positionierung eines CHF Mandates mit Risikoprofil "Ausgewogen" (Benchmark: 5% Cash, 45% 

Anleihen, 45% Aktien, 5% Gold)
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AVI - Asset Allokation Q2 2026
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