Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 1. Quartal 2023

Wie beurteilen unabhangige
Vermdgensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den
nachsten 12 Monaten entwickeln werden?

12 f °
7
25
84
63
Q2 Q3 Q4

2019 2020 2021 2022 2023

6 7
37
65
56
AS)
Q3 Q4

Zinsen Amerika

in %
100
90
80

70

60

m Tiefer
m Gleich

m Hoher

50

40

30

20

10

Zinsen Deutschland
in %
100 6
11
90
80
70 53
68
41
21
Q4 Q1

60

m Tiefer
m Gleich

m Hoher

50

40

30

20

10

Q2
2019 2020 2021 2022 2023

Zinsen Schweiz

in %
6 4 6 K] 4
34
53 56
56
68
62
s M43 41
26
Q1 Q2 Q3 Q4 Qf

2018 2019 2020 2021 2022 2023

100

90

80

70

60

m Tiefer
m Gleich

m Hoher

50

40

30

20

10




Wahrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegenuber dem USD, der USD gegenuber dem CHF und der EUR gegenuber
dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?
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Borsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten
12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den nachsten
12 Monaten entwickelt?
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Markteinschatzung

Die Inflation in den USA ist zwar weiterhin rucklaufig, jedoch hat die Dynamik deutlich abgenommen. Wo sehen
Sie die US Inflationsraten Ende Jahr (US CPI: Stand Januar 6.4%)?
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Die Europaische Zentralbank hat im letzten Jahr die Leitzinsen nur zogerlich erhoht. Inzwischen pladieren aber
immer mehr Mitglieder fur weitere, deutliche Erhdhungen des Leitzinses. Auf welchen Niveaus erwarten Sie den
Hochststand der Leitzinsen in Europa?
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Was ist in diesem Jahr der grosste Hype an der Borse?

Kunstliche Intelligenz und ChatGPT 55.0%

Nachhaltiges Investieren 20.0%

Technologie-Aktien 12.0%

Der wirtschaftliche Aufschwung in Europa 8.0%
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Markteinschatzung

Welche Werte sehen Sie fur den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs
in 3 Monaten?

SMI Gold US Treasury EUR-CHF
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Asset Allokation

Wie werden Sie lhre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?

AVI - Asset Allokation Q1 2023
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf Ihr Unternehmen?

Ruckblickend uber die vergangenen 12 Monate
(in (yo)
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Erwartungen fur die nachsten 12 Monate
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Entwicklung lhres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in Inrem Unternehmen?

Ruckblickend uber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Erwartungen fiir die nachsten 12 Monate
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermodgen (AUM) Ihres Unternehmens Uber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM uber die letzten 6 Monate
(in %)

mWeniger AUMs mStabil mMehr AUMs

Grunde fur die Veranderung der verwalteten Vermogen
(in %)

mNeugeld / Abflisse =~ mMarktperformance  mSonstiges mKeine Veranderung  mWechselkurs



	Zinsen
	Währungen
	Börsen
	Notenbank
	Risiken 1
	AA
	Asset Allocation
	Unternehmen
	Mitarbieter
	AUM
	Aquila AVI Titelseite Q1 2023.pdf
	Folie 1




