Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 4. Quartal 2021

Wie beurteilen unabhangige
Vermogensverwalter die Markte?

Unabhangig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den
nachsten 12 Monaten entwickeln werden?
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Wahrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegeniiber dem USD, der USD gegenuiber dem CHF und der EUR
gegenlber dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?
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Borsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten

12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den nachsten
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Markteinschatzung

Von welcher Anlageklasse versprechen Sie sich im 2022 die beste Rendite?
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Wie sehen Sie die weitere Inflationsentwicklung in den USA?
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Die aktuellen Inflationsraten sind nur temporar und die Die Inflation wird weiter eine Thema blieben, ich Die Inflation wird auch tber die néchsten Jahre hoch
Inflation wird schnell wieder auf 2% oder tiefer fallen erwarte Inflationsraten von 2 - 4% bleiben, ich erwarte lber 4% Inflation

Die FED hat vor kurzem mit dem Tapering begonnen. Wie geht es aus |hrer Sicht weiter?

Ich enwarte, dass die FED 2022 bereits wieder expansiver wird und die monatiichen | | o,
Anleihenkéufe wieder erhoht e

Das Tapering diirfte néchstens gestoppt werden, eine Zinserhchung ist kein Thema. 1.0%

Das Tapering dilrfte néchstens reduziert werden, eine Zinserhshung st kein Thema. - 9.0%
Das Tapering wird weiter fortgefiihrt und planméssig Mitte néchsten Jahres .
beendet. Eine Zinserhdhung ist aber kein Thema. 0%
Das Tapering wird weiter fortgefiihrt und planméssig Mitte néchsten Jahres T
beendet. Eine erste Zinserhdhung folgt bereits 2022. k)
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Markteinschatzung

Was sind fir Sie die grossten Risiken fir die Finanzmarkte im Jahr 20227
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Verschiedene Zentralbanken haben bereits 2021 ihre Leitzinsen erhéht. Sehen Sie die Mdglichkeit, dass auch die
SNB sich von der Politik der EZB abldst und sich fir eine Zinserhéhung entscheiden wird?
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Ja, die SNB wird 2022 einen ersten Zinsschritt
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Nein, die SNB wird die Zinsen unveréandert lassen bis die EZB einen ersten

der EZB wagen Zinsschritt unternimmt.



Markteinschatzung

Welche Werte sehen Sie fiir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs in
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Wie werden Sie Ihre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?
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AVI - Aufteilung Anleihen nach Segment
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf lhr Unternehmen?

Riickblickend iiber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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= Sehr schwierig = Schwierig m Stabil = Positiv Sehr positiv

Erwartungen fiir die nachsten 12 Monate
(in 0/0)
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Entwicklung lhres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in Ihrem Unternehmen?

Riickblickend liber die vergangenen 12 Monate
(in %)

= Weniger Mitarbeiter mGleich = Mehr Mitarbeiter

Erwartungen fiir die nachsten 12 Monate
(in %)

0

10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

m\Weniger Mitarbeiter ®Gleich ®Mehr Mitarbeiter



Entwicklung lhres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermdgen (AUM) Ihres Unternehmens uber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM iiber die letzten 6 Monate
(in %)

mWeniger AUMs = Stabil ®Mehr AUMs

Griinde fiir die Veranderung der verwalteten Vermoégen
(in %)

m Marktperformance ~ mNeugeld / Abflisse ~ mWechselkurs ~ mKeine Veranderung = Sonstiges



