Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 3. Quartal 2013 - 2. Quartal 2021

Wie beurteilen unabhangige
Vermdgensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jahrigen Staatsobligationen der USA, DE und der CH in den
nachsten 12 Monaten entwickeln werden?
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Wahrungen
Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegeniiber dem USD, der USD gegeniiber dem CHF und der EUR gegentiber

dem CHF in den nachsten 12 Monaten entwickeln wird?
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Bdrsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten

12 Monaten entwickeln wird?
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Notenbankpolitik

Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den néchsten
12 Monaten entwickelt?
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Markteinschéatzung

Denken Sie die, dass die Beendigung der Gespréache tUber ein Rahmenabkommen zwischen der Schweiz und der EU
negative Auswirkungen auf die Schweizer Wirtschaft hat?
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Es braucht einen neuen Vorschlag  Die bestehenden bilateralen  Die Schweiz soll in Teilbereichen Die Schweiz soll sich von der EU  Die Schweiz soll mit anderen
fiir ein Rahmenabkommen mit der ~ Vertrage sollen weiter gelten. Abkommen mit der EU starker distanzieren. Staaten vertiefte Beziehungen
abschliessen. pflegen.

Die Zentralbanken aber auch viele Okonomen sehen den aktuellen Inflationsanstieg als nur temporar — teilen Sie diese
Meinung?
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Ich stimme dieser Meinung zu und erwarte moderate  Der Anstieg wird nicht nur temporar sein und die Inflation Ich erwarte ein deflationares Umfeld fiir die nachsten
Inflationsraten in den kommenden Monaten und Jahren. wird erhoht bleiben. Jahre.
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Markteinschéatzung

Welche Werte sehen Sie fiir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen US Treasury und den EUR-CHF Kurs in 3
Monaten?
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Wie werden Sie Ihre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?

1.9%

Staatsanleihen

20.5%

Schweiz

Asset Allokation

AVI - Asset Allokation Q2 2021
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf Ihr Unternehmen?

Ruckblickend Gber die vergangenen 12 Monate
(in %)
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Erwartungen fur die nachsten 12 Monate
(in %)
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Entwicklung lhres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in lhrem Unternehmen?

Rickblickend Uiber die vergangenen 12 Monate
(in %)

mWeniger Mitarbeiter ®Gleich mMehr Mitarbeiter

Erwartungen fur die ndchsten 12 Monate
(in %)
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Entwicklung lhres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermégen (AUM) Ihres Unternehmens Uber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM Uber die letzten 6 Monate
(in %)

mWeniger AUMs  m Stabil = Mehr AUMs

Griinde fir die Veranderung der verwalteten Vermdgen
(in %)

m Marktperformance ~ mNeugeld / Abflisse ~ mWechselkurs ~ mKeine Veranderung Sonstiges



