Aquila Vermogensverwalter Index
(AVI)

Auswertung 2. Quartal 2013 - 3. Quartal 2018

Wie beurteilen unabhangige
Vermdgensverwalter die Markte?

Unabhéngig, diszipliniert, transparent — Und eine Spur personlicher.




Zinsen

Wie erwarten Sie, dass sich die Renditen der 10-jéhrigen Staatsobligationen der USA, D, und der CH in den né&chsten
12 Monaten entwickeln werden?

Zinsen Amerika

in %
100 puy 5 4 3 4 3 5 3
10 13 12 11 11
90 =1 2
11
80 8 29
49 42 -
70
66 f| 57 44
60 s4 52
50 m Tiefer
u Gleich
82
40 i 77 | 78 = Hoher
69 66
30 63
48 22 5
20 39
33 33 J| 36
10
0
Q2 Q3 Q4 Q2 Q3 Q2 Q3 QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q@ Q4 Q1 Q2
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Zinsen Deutschland
in %
100
9 11 v
90
29 2 26
80
70
55
60 69
71 )
m Tiefer
50 [ - ‘
o 69 m Gleich
m Hoher
30
20 %
25 24
10 18 G
8
0
Q2 Q4 Q2 Q3 Q2 Q3 Q4
2013 2015 2016 2017 2018
Zinsen Schweiz
in %
100
6 5
90 P
80
70
61
60 Y
81
50 u Tiefer
77 || 62 Gleich
40 m Hoher
30
20
34
27
20 16 16
7
0
Q2 Q4 Q2 Q3 Q4

2013

2016 2017

Teilnehmer der Umfrage: Q2/2013: 63 Q3/2013: 61 Q4/2013: 110
Q1/2014: 102 Q2/2014: 82 Q3/2014: 96 Q4/2014:127
Q1/2015: 166 Q2/2015: 140 Q3/2015: 123 Q4/2015: 189
Q1/2016: 158 Q2/2016: 146 Q3/2016 123 Q4/2016 122
Q1 2017: 112 Q2/2017: 111 Q3/2017: 103 Q4/2017: 117
Q1 2018: 91 Q2/2018: 134 Q3/2018: 146



Wahrungen

Wie erwarten Sie, dass sich der Euro gegenuber dem USD, der USD gegenuber dem CHF und der EUR gegenuber
dem CHF in den néchsten 12 Monaten entwickeln wird?

Wéhrungen EUR/USD
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Bdrsen

Wie erwarten Sie, dass sich der SMI, S&P500 und der EuroStoxx50 in den nachsten
12 Monaten entwickeln wird?

SMI
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Notenbankpolitik
Wie erwarten Sie, dass sich die Geldpolitik des Fed, der EZB und der SNB in den néchsten
12 Monaten entwickelt?

Notenbankpolitik Fed
in %
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Notenbankpolitik EZB
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Risiken

Wo sehen Sie aktuell das grosste Risiko fiir die Aktienmérkte?

Risiken fir die Aktienmarkte
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Teilnehmer der Umfrage: Q3/2018: 146



Markteinschéatzung

Welche Werte sehen Sie fir den SMI, Gold, die Rendite des 10-jahrigen den US Treasury und den EUR-CHF Kurs in 3

Monaten?
SMI Gold US Treasury EUR-CHF
12'000 1'800 4.50 1.60
1'600
10'000
1'400
8'000 1200
1'000
6'000 0.80
800 2.00
0.60
4'000 600 1.50
0.40
400 1.00
2'000
200 0.50 0y
0 0 0.00 0.00

Bandbreite der Antworten
» = Mittelwert
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Asset Allokation

Wie werden Sie lhre Asset Allokation in den nachsten 3 Monaten aufteilen?
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AVI - Asset Allokation Q3 2018
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Wie beurteilen Sie die Entwicklung bezogen auf Ihr Unternehmen?

Rickblickend lber die vergangenen 12 Monate
(in %)

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

m Sehr schwierig ®Schwierig ®Stabil ®Positiv = Sehr positiv

Erwartungen fur die nachsten 12 Monate
(in %)
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Veranderung der Anzahl Mitarbeiter in Inrem Unternehmen?

Rickblickend tber die vergangenen 12 Monate
(in %)

2018

®Weniger Mitarbeiter ®Gleich ®Mehr Mitarbeiter

Erwartungen fur die nachsten 12 Monate
(in %)

2018

m Weniger Mitarbeiter m Gleich mMehr Mitarbeiter
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Entwicklung Ihres Unternehmens

Wie haben sich die verwalteten Vermégen (AUM) lhres Unternehmens ber die letzen 6 Monate entwickelt?

Entwicklung AUM Uber die letzten 6 Monate
(in %)

= Weniger AUMs = Stabil = Mehr AUMs

Griinde fur die Veranderung der verwalteten Vermégen
(in %)

m Marktperformance ~ mNeugeld / Abflisse ~ mWechselkurs ~ m Keine Verénderung Sonstiges
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